SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

FORMULARIO IN-T
31 de diciembre de 2023

NOMBRE DEL EMISOR: Perutil S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Acciones Comunes

NUMERO DE TELEFONO: 309-1650

DIRECCION DEL EMISOR: Sortis Business Tower, Piso 19 oficina 19G.

Calle 57 Obarrio
Nombre de la persona de contacto del Emisor: Maricl Palau
Direccién de correo electronico de la persona de contacto del Emisor:
mpalau@perutil.com

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre del 2000
modificado por ¢l Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 de la SMV, la informacién
financiera estd preparada de acuerdo con lo establecido en ¢l Acuerdo 7 -2002 del 14 de
octubre de 2002 de la SMV.
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I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

La economia mundial demostré una sorprendente resistencia en el cuarto trimestre. Segtin
¢l consenso del mercado, las naciones industrializadas creciecron un 1.7% en 2023
después de haber crecido 2.4% en 2022. Lin los mercados emergentes, el crecimiento fue
de alrededor del 4.3% en 2023 y de 4.1% del afio anterior.

LLa temida recesion en Estados Unidos no se materializd. Por el contrario, la economia de
la curozona cayd mas rapido de lo esperado antes de in de afio, alimentando temores
renovados de recesion. La economia china también cra fragil. A nivel politico, la guerra
entre Israel y la organizacion terrorista Ilamas, que estallé a principios de octubre,
condujo a un aumento de las tensiones, pero al igual que el conflicto en curso en Ucrania,
tuvo poco impacto en los mercados financieros.

En su altima reunion del afio, el 13 de diciembre, la Reserva Federal de Estados Unidos
mantuvo sus tipos de intercs clave cstables ¢ insinud recortes de los intereses para el
proximo afio, pero sin dar una sefial concreta. Esta fue la tercera vez consccutiva que la
Reserva ederal dejé su tasa de interés clave sin alterar. Ll tipo de interés oficial se situa
en un rango del 5.25 al 5.5%. La cconomia de los Estados Unidos ha hecho bien frente a
los aumentos de las tasas de interés y es probable que logre un crecimiento real de
alrededor del 2.1% para el afio.

La inflacién se situd en el 3,4% en diciembre, tras alcanzar el 3,7% en septiembre. La
inflacion subyacente, ¢s decir, la inflacion excluidos los alimentos y la encrgia, cayo del
4.1% en septiembre al 3.9% cn cl Gltimo trimestre del afio.

Las perspectivas de recortes de tipos de interés también tuvieron un impacto en el
rendimiento de los bonos del gobierno estadounidense a diez afios. Al final del cuarto
trimestre, el rendimiento cayo al 3.87%., por debajo del 4.55% al cierre del tercer
trimestre.

L5l Banco Central Europeo también dejo sin cambios los tipos de interés por segunda vez
consecutiva en su reunion de diciembre ante la desaceleracion de la inflaciéon y el
debilitamiento de la economia. Sin embargo, a diferencia de la Reserva Federal, un
recorte de tipos de interés no fue un problema. El interés clave al que los bancos pucden
pedir prestado dinero al BCE se mantuvo en ¢l 4.5%. Anteriormente sc habia clevado la
tasa de interés clave dicz veces.

La tendencia economica en la eurozona fue significativamente mas débil que en Estados
Unidos. Segin el proveedor de servicios financieros S&P Global, ¢l Indice de Gerentes
de Compras (PMI) para el scctor privado (industria y servicios combinados) cayd a 47.0
puntos en diciembre de los 47.6 puntos del mes anterior. Esto significé que la produccion
ccondmica sc contrajo mas bruscamente cn el cuarto trimestre que en cualquier otro
momento desde el cuarto trimestre de 2012, excluyendo los meses durante los primeros
confinamientos por coronavirus. El barometro s6lo muestra crecimiento por encima del
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umbral de 50 puntos y ahora ha sefialado que la economia de los 20 paises del grupo se
contraera aun mas a finales de afio

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022

(No Auditado) (Auditado)
Activos
Activos financieros US$ 386,402,495 US$ 377,573,621
Efectivo 65,813,106 36,834,999
Activos tangibles 275,875 305,709
Otros Activos 13,526
Total de activos Us$ 452 505,002 USs$ 414,714,329
Pasivos
Provisiones y otros pasivos US$ 537,551 US$ 526,372
Patrimonio 451,567,451 414,187,957
Total de Pasivo y Patrimonio _ uss 452,505,002 US$ 414,714,329

A. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2023, los activos financieros de la Compaiiia ascendian a
USD386.40 millones, representando 85.4% del total de los activos (USD377.57

millones, 91.0% durante ¢l mismo periodo en 2022). Estos activos estaban
invertidos en:

al 31 de diciembre

2023 2022

Bancos 9.2% 10.7%
Aseguradoras 2.4% 2.5%
Industria 34.9% 83.5%
Otros 3.5% 3.3%

Al 31 de diciembre de 2023, la liquidez de la Compaiiia ascendia a USD65.81
millones, representando 14.5% del total de los activos (UUSD36.83 millones, 8.9%
durante ¢l mismo periodo en 2022).
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B. RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2023, el Patrimonio Neto (neto de acciones propias)
ascendia a USD451.96 millones, lo cual representa un 99.88% del total de los
activos, en comparacion con los US USD414.18 millones (99.87%) en 2022.

C. RESULTADO DE OPERACIONES

La Compafia finalizé Gltimo trimestre con una ganancia neta de USD30.11
millones, comparado con una ganancia neta de USD41.97 millones para el mismo
periodo en el 2022.

Tres meses terminados el
31 de diciembre de

2023 2022
(no auditado)

Total intereses e ingresos similares neto Uss$ (17,822) USs (28,001)
Gastos administrativos (484,406) (483,355)
(Pérdida) neta en inversiones (502,228) (911,356)
Utilidad (pérdida) neta realizada en venta de 9,905,790 (6,500,471)
valores .l
Cambio en la aprecicion neta no realizada en 16,611,823 47,149,977
valores
Ganaqma por cambio de monedas 4 100,604 1839 845
extranjeras, neta
Total de ganancia integral del periodo US$ 30,115,989 US$ 41,977,995

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Las previsiones economicas de las principales economias prevén un aterrizaje
suave en 2024. Otra desaceleracion de la inflacion contribuiria al crecimiento de
los salarios reales y daria margen para recortes en las tasas de interés. La creciente
deuda de las principales economias probablemente obstaculice el crecimicnto a
largo plazo.

Es probable que el crecimiento sc mantenga por debajo de la tendencia. El Fondo
Monetario Internacional espera que el crecimiento ccondémico global sea de 2.9
cn 2024. Las expectativas de crecimiento para EE.UU. es del 1.5% vy de 1.2% para
la curozona para 2024. Las expectlativas para China son del 4.2%.
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IL. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)

Los estados financieros interinos al 31 de diciembre de 2023 se adjuntan al prescnte
informe.

III. DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
deberd divulgar el Informe de Actualizacion Trimestral entre los inversionistas y al
publico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

El informe seré divulgado a través de la pagina de internet de la empresa:
www.perutil.com a partir del 28 de febrero de 2024.

Ol

Guillermo Chapman A.
Representante Tegal



Estados Financieros Intermedios
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Perutil, S. A.
Estado Intermedio de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

Nailla Sanchez )
CONTADORA PUBLICA AUTORIZADA

Informe del Contador sobre la Informacién Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Perutil, S.A.

En nombre de esta nota, sirvanse encontrar los estados financicros
intermedios de Perutil, S.A. al 31 de diciembre de 2023, que incluyen
cl estado de situacion financicra, ¢l estado de resultados integrales,
cl estado de cambios en ¢l patrimonio y ¢l estado de (lujos de efectivo
por los tres y doce meses terminados cn esa fecha y las notas que
incluyen un resumen de las principales politicas contables
significativas y otra informacion cxplicativa.

La Administracion de Perutil, S.A. es responsable por la preparacion
y presentacién razonable de los cstados financicros intermedios, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financicra y del control interno que la Administracién determine que
es neccesario para permitir la preparacion de estados financieros
intermecdios, que estén libres de errorcs significativos, ya sca debido
a fraude o error.

En mi revision, los Lstados Financicros intermedios adjuntos
correspondicentes a los tres y doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2023, se presentan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cmitidas por el
Conscjo dec Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

i 13_%“53; B
Gerente de Contabilidad
CPA No.2712

07 de febrero de 2024
Panama, Republica de Panam4

Las noias adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.

9
2



Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

Activos

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados (costo US$406,094,127 en diciembre 2023)

Efectivo

Activos tangibles

Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Provisiones y otros pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Capital adicional pagado
Acciones en tesoreria
Reserva no restringida
Utilidades retenidas
Total de Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

2023
Notas (No auditado)

4,10, 11 USS 386,402,495

2022
(Auditado)

US§ 377,573,621

5,10 65,813,106 36,834,999
275,875 305,709

13,526 :

USS 452,505,002 US$ 414,714,329

USS 537,551 US$ 526,372

9 1,200,000 1,200,000
69,883,021 69,883,021

6 (19,395,614) (3,940,974)
215,612,961 215,612,961

184,667,083 131,432,949

7 451,967,451 414,187,957

USS 452,505,002 USS 414,714,329

Las noias adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Resultados Integrales

Para los tres y doce meses terminados ¢l
31 de dicicmbre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

2
L=
—_
=~
wn

:

Interés ¢ ingreso similar:
Ingreso por dividendos ¢ intereses en activos financicros
Otros ingresos (gastos) financicros:
Cargos bancarios
Otros ingresos financicros
Total de otros (gastos) financicros, neto

Total de interés ¢ ingreso similar neto

Gastos administrativos
(Pérdida) neta cn inversiones

6 12

Ultilidad (pérdida) realizada en la venta de valores:
Producto de venta
Valor en libros de los valores vendidos
Utilidad (pérdida) neta realizada en venta de valores
Cambio en la apreciacion (depreciacion) no realizada
en valores:
Apreciacion (depreciacion) neta no realizada al inicio del periodo 4
Apreciacion neta no realizada al final del periodo 4
Cambio en la apreciacion neta no realizada en valores

Otros ingresos
Ganancia par cambio de monedas extranjeras, neta

Utilidad neta

Total de utilidad integral del periodo T

Utilidad neta por accion 1

Tres meses terminados el Doce meses terminados ¢l

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2023 2022 2023 2022
(No auditado) (No auditado)

USS$ 161,604 US$ 193278  USS 6,311,609 US§ 7,130,831
(283,440) (221,296) (1,112,904) (1.177,128)
104,014 17 155,180 460,503
(179,426) (221,279) (957,724) (716,625)
(17,822 (28,001) 5,353,885 6,414,206
(484,406) (483,355) (1,319,902) (1,504,661)
(502,228) (511,356) 4,033,983 4,909,545
85,072,413 54,342,665 329,406,080 331,994,577
(75,166,623) (60,843,136) (340,134,075  (313.514.858)
9,905,790 (6,500,471) (10,727,995) 18,479,719
: : 77,565,071 (20,640,483)
16,611,823 47,149,977 (19,691,632) (77.565,071)
16,611,823 47,149,977 57,873,439 (98,205.554)
4,100,604 1,839,845 4,927,382 (415,272)
4,100,604 1,839,845 4,927,382 (415.272)
30,115,989 41,977,995 56,106,809 (75,231,562)
30115989 41977995 36,106,809  (75231,562)
USS 2626 USS 3528 US§ 4873 US§  (6221)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Perutil, S. A.

Estado Intermedio de Flujos de Efectivo
Para los doce meses terminados el

31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

2023 2022
Notas (No auditado) (Auditado)

Flujos de efectivo en actividades de operacién
Utilidad (pérdida), neta 7 USS 56,106,809 (75,231,562)
Ajustes para reconciliar la utilidad (pérdida) neta con

los flujos de efectivo:
Cambio en la (depreciacion) apreciacion no realizada sobre

valores 4 (57,873,439) 98,205,554
Depreciacion de activos tangibles 16,308 27,688
(1,750,322) 23,001,680

Ajustes en capital de trabajo:
Inversiones compradas 4 (291,089,510) (305,376,935)
Inversiones vendidas 4 340,134,075 313,514,858
Aumentos (disminucion) en provisiones y otros pasivos 11,179 (157,580)
Efectivo de operacion 47,305,422 30,982,023
Flujos de efectivo neto provisto por las actividades

de operacion 47,305,422 30,982,023

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Cambios en el capital adicional pagado - 33,686
Ventas de acciones en tesorerfa 6 - 4,731,459
Compras de acciones en tesoreria 6 (15,454,640) (39,155,540)
Dividendos pagados 9 (2,872,675) (5.929,115)
Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades

de financiamiento (18,327,315) _(40,319,510)
Aumento (disminucion) nete en efectivo 28,978,107 (9,337,487)
Efectivo al | de encro 5 36,834,999 46,172,486
Efectivo al 31 de diciembre US$ 65,813,106 USS 36,834,999

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en USS$ délares)

1. Informacién Corporativa

Perutil, 5. A. (la “Compafiia”) fue incorporada en 1959, de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panamd y tiene su sede en la ciudad de Panama. L.a Compaiifa s¢ dedica al negocio de finanzas y de
inversién, ¢ invierte en una cartera diversificada de acciones, fondos, capital privado y otros
instrumentos financieros.

Conforme a la Resolucion No. SMV 78-19 de 13 de marzo de 2019, la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panamé resolvié registrar dos millones quinicntas mil
(2,500,000) Acciones Comunes de la Compaiifa sin valor nominal, para su negociacion en el
mercado secundario y esas acciones podran scr ofertadas al publico a partir de la fecha en que se
ejecuta la Resolucion. L.a Compafifa es una entidad publica en Panama, supervisada y regulada por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panama.

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. comunicé mediante Carta de Admision de 7 de noviembre
de 2019 la admision de las Acciones Comunes de la Compaiiia para su negociacion en mercado
secundario en Panama.

Las oficinas de la Compaiiia estan ubicadas en Sortis Business Tower, Piso 19, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Los estados financicros de la Compaiifa para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023
fueron autorizados para su emision por la Administracién el 07 de febrero de 2024,

2. Base de Preparacion de los Estados Financicros

Los estados financicros intermedios para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023 han
sido preparados de conformidad con la NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia. La Compaiiia
ha claborado los estados financicros bajo la premisa de que continuara operando como negocio cn
marcha. El Conscjo de Administraciéon considera que no existen incertidumbres materiales que
puedan generar dudas significativas sobre este supucsto. Sc han formado la opinién de que existen
expectativas razonables de que la Compaififa disponga de los recursos adecuados para seguir
operando cn un futuro previsible, y no menos de 12 meses despuds del cierre del periodo sobre ¢l
que se informa.

Los estados financieros intermedios estan expresados en dolares de los Estados Unidos de América
(US$), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda funcional de la
Compafiia y de curso legal en la Repuiblica de Panama.

El desempefio de la Compafifa se evalta y su liquidez se maneja en varias monedas. Sin embargo,
sc considera que el ddlar es la moneda que mas ficlmente representa los efectos ccondmicos de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes. La moneda de presentacion de la Compaidiia ¢s
tambicn el dolar. Esta moneda es de curso legal en la Republica de Panama.




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

2. Base de Preparacion de los Estados Financieros (continuacion)

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros intermedios son
consistentes con aquellas utilizadas en la preparacion de los cstados financieros anuales de la
Compaiiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022. L.a Compafiia no ha adoptado
anticipadamente ninguna norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que ain no
sea efectiva.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables
Juicios

La preparacion de los estados [inancieros de la Compaiia requiere que la Administracion emita
juiclos, estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reconocidos de ingresos y gastos durante el periodo que se reporta. Aunque cstas estimaciones sc
basan en ¢l mejor conocimiento de la Administracion sobre cventos y acciones actuales, los
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Estimaciones

istimaciones y supuestos subyacenics son revisados continuamente. l.as revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el afio en que las mismas son revisadas y en cualquicr
afio futuro que sca afectado.

Las estimaciones y supuestos s¢ basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo las
expectativas de cventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Deterioro de los activos financicros

Los requisitos de deterioro de la NIIIY 9 “Instrumentos Financieros” se¢ basan en un modelo de
pérdida crediticia esperada (ECL). El modelo de la ECL se aplica a los instrumentos de deuda (tales
como depdsitos en bancos y cuentas por cobrar) registrados al costo amortizado. La asignacion de
LECL sc basa en las pérdidas por créditos que se espera que surjan a lo largo de la vida del activo,
salvo que no haya habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, en cuyo
caso, la asignacién sc basa en la pérdida de crédito esperada a 12 meses.

La Compafiia tiene depdsitos bancarios en tres instituciones {inancicras por aproximadamente
UUS$65.81 millones, contabilizados a su costo amortizado. Debido a que estos depositos estan a la
vista y el riesgo crediticio de eslas tres entidades no ha aumentado, la Compaiiia no ha estimado
ninguna reserva de ECLL.

[La cartera de inversiones de la Compaiiia sc contabiliza al valor razonable con cambios en
resultados, por lo que la ECL no es aplicable.




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)
3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
(b) Valor razonable de los instrumentos financieros

La disponibilidad de precios de mercado observables ¢ insumos del modelo reduce la necesidad de
Juicio y estimacién de la Administracién; y por lo tanto, la posible incertidumbre asociada con la
determinacion de los valores razonables. La disponibilidad de precios de mercado ¢ insumos
observables varia en funcion de los productos y mercados y cs propensa a cambios basados c¢n
acontecimientos especificos y condiciones generales de los mercados financieros.

3.1 Principales Politicas Contables
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

De acuerdo con la NITF 9 y en base a su modelo de negocio, la Compatiia clasifica todos sus activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, ya que dichos instrumentos sc compran
para obtener ganancias a corto plazo a través de actividades comerciales. Istos activos financicros
s¢ valoran en cl estado de situacion financicra a su valor razonable. Los cambios en el valor
razonable sc reconocen en la partida Cambios en la apreciacion (depreciacion) no realizada en
valores en ¢l estado de resultados integrales.

Se incluyen en esta clasificacion las acciones y garantias y opciones sobre acciones, asi como la
participacion en fondos mutuos que han sido adquiridos principalmente con el propésito de
venderlos en el corto plazo.

Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo financicro cuando se conviertc en parte dec las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras o ventas de activos financieros que requicren la entrega
de los activos dentro del plazo general establecido por regulacion o convenio en ¢l mercado
(operaciones de manera regular) se reconocen cn la fecha de transaccion; es decir, la fecha en que
la Compafifa se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion inicial
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de

situacién financiera a valor razonable. Todos los costos de transaccion para tales instrumentos son
reconocidos directamente en el estado de resultados integralcs.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financicros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Las cuentas por cobrar (cxcepto las clasificadas a valor razonable con cambios en resultados) son
medidas inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales directamente atribuibles de
adquisicion o emision.

Medicion posterior

Después de la medicion inicial, la Compaiiia mide a valor razonable los instrumentos financicros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios posteriores en ¢l valor
razonable de dichos instrumentos financicros se registran en la ganancia o pérdida neta en activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. Los dividendos ¢ intereses ganados sobre
estos instrumentos se registran por separado en el ingreso por dividendos ¢ intereses en activos
{inancieros.

[Las cuentas por cobrar se llevan al costo amortizado utilizando el método de interés cfectivo menos
cualquier provision de deterioro. Las ganancias y pérdidas sc reconocen cn cl estado de resultados
integrales cuando las cuentas por cobrar se dan baja o deterioran, asi como a través del proceso de
amortizacion.

Ll método de interés efectivo es un método de caleulo del costo amortizado de un activo financicro
y de la asignacion de los ingresos por intereses durante ¢l perfodo relevante. La tasa de interés
cfectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados o recibidos a través de la
vida esperada del instrumento financicro o, cuando sea apropiado, un periodo mas corto al valor en
libros neto del activo financiero. Al calcular la tasa de interés efectiva, la Compafifa cstima los (Tujos
de electivo considerando todos los términos contractuales de los instrumentos financicros, pero no
considera las pérdidas crediticias futuras. Ll calculo incluye todas las comisiones pagadas o
recibidas entre las partes en el contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccidn y otras primas o descucntos.

Baja

Un activo financicro (o, cuando aplique, una parte de un activo financicro o una parte de un grupo
de activos [inancicros similares) es dado de baja cuando han expirado los derechos para recibir
flujos de efectivo del activo o la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin
demora significativa a un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia y ya sea que:

La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los ricsgos y beneficios del activo; o la Compaiiia
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v recompensas del activo, pero ha
transferido el control del activo.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US§ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Cuando la Compaiiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo de un activo (o ha entrado
en un acuerdo de transferencia), y no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo ni ha transferido ¢l control del activo, el activo se mantiene en libros en la
medida de la participacion continua de la Compafiia en el activo. En ese caso, la Compafiia también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se calculan sobre una base
que refleje los derechos y obligaciones que la Compatfiia ha retenido. La Compaiiia le da de baja a
un pasivo financiero cuando la obligacion bajo ¢l pasivo es exonerada, cs cancelada o vence.

Medicion del valor razonable

La Compafiia mide sus inversiones en instrumentos financicros, tales como la cartera de acciones,
garantias, fondos, capital privado y otros instrumentos (inancicros a valor razonable en cada fecha
de reporte.

Valor razonable s el precio que seria recibido por vender un activo en una transacciéon ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

La medicion de valor razonable se basa en la presuncion que la transaccion para vender el activo
tiene lugar en ¢l mercado principal para ¢l activo o, en ausencia de un mercado principal, en ¢l
mercado mas ventajoso para ¢l activo. El mercado principal o el mercado mas ventajoso deben ser
accesible a la Compaiiia.

Ll valor razonable de un activo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo, suponiendo que en ese mercado los participantes actian en
su mejor Interés ccondmico. Las estimaciones del valor razonable se realizan en un punto especifico
en el tiempo, basandose en la informacion relevante de mercado sobre los instrumentos financicros
en cuestion. Fstas estimaciones son de naturaleza subjetiva, implican incertidumbres y asuntos de
juicio sustancial y, por lo 1anto, no pueden determinarse con preeision. Cualquier cambio en los
supuestos de valoracion subyacentes podria variar significativamente dichas estimacioncs.

El valor razonable para los instrumentos [inancieros negociados en mercados activos a la fecha de
reporte sc basa cn su precio cotizado o cotizaciones de precios vinculantes del distribuidor, sin
ninguna deduccion por los costos de transaccion. Los valores definidos en estas cuentas como
“cotizados™ se negocian en un mercado activo.




Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en USS$ délares)

3. Resumen dc las Principales Politicas Contables (continuacion)

"Todos los activos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados [inancicros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, que se describe a continuacion, en funcion del insumo de
nivel mas bajo que sea significativo para la medicion del valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que cs significativo
para Ja medicién de valor razonable es directa o indirectamente obscrvable.

Nivel 3 - Técenicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicién del valor razonable no es observable.

Efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo, el efectivo consta de caja menuda y depésitos en
bancos.

Activos financieros

Los activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados son
registrados a valor razonable.

Para las inversiones en valores que s¢ negocian activamente en mercados financieros organizados,
cl valor razonable generalmente se determina por referencia a los precios de oferta de una bolsa al
cierre de la actividad en la fecha del estado de situacion financiera.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio no listadas son inicialmente reconocidas al precio de
la transaccién y revaluados (en la medida en que la informacion esté disponible), considerando
varios clementos y téenicas tales como la capitalizacion de las ganancias futuras esperadas.

El valor en libros de los instrumentos financicros distintos de las inversiones se considera que se
aproxima a su valor razonable debido a sus vencimientos a corto plazo, que sc encuentran dentro de
los 12 meses.

Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable cn la fecha en que se celebra un
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a medir al valor razonable. Los valores
razonables sc obticnen de precios cotizados de mercados activos, incluidas transacciones recientes
de mercado; o utilizando técnicas de valoracion, incluidos los modelos de flujos de efectivo
descontados y modelos de precios de opciones, segin corresponda. Todos los derivados se reportan
como activos cuando el valor razonable es positivo v como pasivos cuando ¢s negativo. Los cambios
en el valor razonable de cualquier instrumento derivado que no califique para la contabilidad de
cobertura sc reconocen inmediatamente en ¢l estado de resultados integrales. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los derivados también se registran en
el estado de resultados integrales.

L%



Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de dicicmbre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Acciones en tesoreria

Los instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos (acciones en tesoreria) se deducen del
patrimonio. No sc reconoce ninguna ganancia o pérdida en ¢l estado de resultados integrales por la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

Distribuciones de dividendos

Los dividendos quedan a discrecion de la Compafiia; son establecidos por la Junta Directiva y
aprobados por la Junta de Accionistas. L.os dividendos pagados sc contabilizan como una deduccién
de las ganancias retenidas. Un dividendo se reconoce como un pasivo en el periodo en ¢l que la
Junta Directiva lo declara irrevocablemente. Un dividendo final se reconoce como un pasivo en el
periodo en que es aprobado por la Junta General Anual de Accionistas.

Reserva sin restricciones

LLa Administracion establecié una reserva voluntaria para cubrir pérdidas materiales derivadas de
cventos, condiciones o cambios inesperados en ¢l mercado donde se invierte la cartera. La reserva
se incrementa o disminuye segin la resolucién de la Junta Directiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia ticne una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un cvento pasado, cs probable que se requiera una salida de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para liquidar la obligacion y se puede hacer una cstimacion
confiable de la cantidad de la obligacién. Cuando la Compaiiia espera que sc reembolse una parte
o latotalidad de una provision, ¢l reembolso se reconoce como un activo separado, pero solo cuando
¢l reembolso es practicamente seguro.

Impuesto sobre la renta

La Compaifiia tiene domicilio en la Republica de Panama. De conformidad con las regulaciones
fiscales vigentes en Panama, la Compafifa cstd exenta del pago de impuesto sobre las ganancias
derivadas dc operaciones en ¢l extranjero. Adicionalmente, las ganancias derivadas de los intereses
devengados por depdsitos a plazo y los intereses devengados de los valores del Gobierno Panamefio
también estan exentas del pago de impuesto sobre la renta.

En algunas jurisdicciones, los ingresos por inversiones y las ganancias de capital estan sujetos a la
retencion de impuestos en la fuente del ingreso. La retencion fiscal es un término genérico utilizado
para ¢l monto de la retencion f{iscal deducida en la fuente del ingreso y no es significativo para la
Compaififa. Para los efectos del estado de [lujos de efectivo, las entradas de eflectivo de las
inversiones se presentan netas de retencion de impuestos, cuando corresponda.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en USS dolares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Ingresos y gastos financieros
Ingresos y gastos por intereses

El interés se reconoce a medida que se acumula (teniendo en cuenta ¢l rendimiento efectivo del
activo) a menos que exista una duda sobre su cobrabilidad total.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en la [echa en que las inversiones informan sobre ¢l pago
de dividendos o, cuando no se informa al respecto, cuando se establece el derecho de la Compaiiia
para recibir cl pago. Los ingresos por dividendos se presentan netos de los impuestos retenidos no
recuperables.

Ganancias realizadas en la venta de valores y cambios en la apreciacion (depreciacion) no
realizada en valores

Estos elementos incluyen los cambios cn el valor razonable de los activos financicros designados
en el reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas comprenden los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros para ¢l periodo y de la reversion de las ganancias y pérdidas no recalizadas
del periodo anterior para los instrumentos financicros que se vendicron en ¢l periodo sobre cl que
se informa.

Las ganancias y pérdidas realizadas cn la venta de instrumentos financieros clasificados como a
valor razonable con cambios en resultados se calculan utilizando ¢l método del costo promedio.
Representan la diferencia entre el valor en libros inicial de un instrumento y ¢l monto de la venta o
el pago en efectivo.

Honorarios, comisiones y otros gastos generales
Los honorarios, comisiones y otros gastos generales se reconocen sobre la base de devengado.
Conversiones de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio en la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
al tipo de cambio de la moneda de presentacién que prevalece en la fecha del estado de situacion
[inancicra. Todas las difcrencias de cambio se contabilizan en el estado de resultados integrales. Las
partidas no monetarias que se miden cn términos de costo histérico en una moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha original de las transacciones. Los clementos no
monelarios medidos a valor razonable en una moneda extranjera se¢ convierten utilizando las tasas
de cambio en la fecha en que se determing el valor razonable.
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas por la Compaiia

Las politicas contables adoptadas en la elaboracion de los estados financicros intermedios son
congruentes con las politicas aplicadas cn la claboracién de los estados financicros anuales de la
Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, salvo por la adopcion de nuevas normas
que cntran en vigor a partir del 1 de enero de 2023. La Compaiifa no ha adoptado de manera
anticipada ninguna norma, interpretacion o codificacion que se haya publicado pero que no csta
todavia vigente.

Otras modificaciones se aplican por primera vez en 2023, pero no tienen ningun impacto cn los
estados financieros intermedios de la Compaiiia.

Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

Las modificaciones aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en
politicas contables y correccion de errores.

Ademads, aclaran cémo las entidades utilizan las téenicas de medicion e inputs para desarrollar
cstimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financicros intermedios de la
Compaiiia.

Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1y a la Declaracion de Practicas
de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de Juicios
sobre Materialidad proporcionan orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios
de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las modificaciones ticnen por objeto
ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas util,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas™ por ¢l
requisito de revelar sus politicas contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre cémo las
cntidades aplican el concepto de “materialidad™ al tomar decisiones sobre 1a revelacién de politicas
contables.

Listas modificaciones no tuvieron ninglin impacto en los cstados financicros intermedios de la
Compaiia se espera que afecten las revelaciones sobre las politicas contables en los estados
financieros anuales de la Comparifa.

Impucsto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccién tiniea
Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a Ja NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepceion de
reconocimiento inicial prevista en la norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den
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Perutil, S. A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)
3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por diferencias temporales gravables y

deducibles iguales. Iistas modificaciones no tuvicron ningin impacto en los estados financicros
intermedios de la Compafiia.
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Perutil, S. A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios

31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en US$ délares)
3. Efectivo

Caja menuda

Bellerive

Banco General, S.A.

Global Bank

Total efectivo

6. Acciones cn Tesoreria

Costo promedio por accidn
Cantidad (acciones)
Total costo

31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
USS 50 USS$ 50
65,781,546 36,775,297
15,670 43,612
15,840 16,040

USS 65,813,106 USS 36834999

31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
US$ 353 USS$ 329
55,014 11,976
USS 19,395,614 US$ 3,940,974

Mediante acta de Junta Directiva de 22 de junio de 2022 sc¢ aprobé la cancelacion de 800,000
acciones comuncs con un valor nominal de US$ 1.00 cada una, mantenidas en Tesoreria hasta
csa fecha. A su vez, la Junta acordé reducir la cuenta de utilidades retenidas para cancelar las
acciones en tesorerfa, representando una disminucién en capital en acciones comuncs. La
cancelacion de las acciones en tesorerfa se hizo cfectiva el 26 de julio de 2022.

Se detalla a continuacién ¢l movimiento de las acciones en tesoreria durante el periodo:

2023 (Mo auditado)

Reduccion del valor

Compre de Veatas de Aeciones nosinal  cancelacidn Salda de
Aceivnes Valor Acciones Canceladns fle ucciones en fesorerin Acciones Vikor

Saldo ol
1 de enero de 2023 2455381 15§ 78418146 (1,143,605) LSS (1.300,000) 188 389,322,790 11,976 (88 3,940,974
Movimientg 2023
Enero 37,358 13,402,633 31,353 13,402,633
Febrera 350 127,803 350 127,803
Marzn 4 = . 2
Abril 700 236,490 700 236,490
Mayo
Junio 2875 1,031,773 2 2873 1,031,773
Julio - - 3 .
Aansto 270 101300 27 101,300
Septiembre 2 ' %
Octubre 55 18,665 33 18,663
Noviemhre 1,000 358,644 1,000 358,644
Diciembre i3 1513 B 133 157,332

43,038 15,454,640 43,038 15,454,640
Saldo al
31 de diciembre de 2023 1498.619 1SS 393,872,786 (1,143,605) 1SS (1,300,000) 1SS 389,322,790 35,014 18§ 19,395,614
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6. Acciones en Tesoreria (continuacién)

2022 (Auditado)
Reduccidn del valor
Compra de Ventas de Acciones nominal y cancelacion  Saldo de
Aectones Valor Acciones Valor Canceladas  de acciones en tesoreria  Acclones Valor

Saldo ol
1 de enero de
2022 2,349,599 US$ 539,262,600 {1.129357) US§ 180422923 {500,000) US$ 123,144 250 720,242 USS 235095433
Movimiento 2022
Enero 3,070 1,222 033 {1,485) 485,744 - - 1,585 736,289
Febrero 7.016 2,732,506 - - “ - 7,016 2,732,506
Marzo 82,877 30,776,326 = - - - 82 877 30,776,326
Abril 110 40,834 - - - - 110 40.834
Mayo 1,800 639,696 - - - - 1,800 639,696
Junio 8,015 2,730,932 (7,753) 2,578,982 - - 262 151,950
Julio 1,204 401,330 S = (800,000) 266,178,540 (798.796) {265.777.210)
Agosto 80 23.735 - - - - 80 27,725
Septiembre = - (5,000} 1,663,992 - - (5,000) (1,663,992)
Octubre 840 258,946 r - 3 - 840 258,946
Noviembre 350 115,789 - - - - 350 115,789
Ditconibis 620 209,423 (10 2,741 . . 610 206,682

105,982 39,155,540 {14,248) 4.731.459 (800.000) 266,178,540 (708,266) _ (231,754.459)
Salde al
31 de diciembre de 2022 2,455,581 US§  578.418.146 (1,143,605) USS 185,154,382 (1,300,000) LSS 389,322,790 11,976 US$  3.940.974

7. Utilidad (pérdida) Neta y Valor de los Activos Netos por Acciéon

La utilidad (pérdida) ncta basica por accién sc calcula dividiendo los resultados del periodo entre
¢l nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el mismo periodo.

El valor de los activos netos (NAV, por sus siglas en inglés) por accion se calcula dividiendo el
NAV al cierre del periodo entre las acciones comunes en circulacion.

Doce meses terminados el
31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado)
Utilidad (pérdida) neta por accion:
Utilidad (pérdida) neta USS 56,106,809 US$ (75,231,562)
Promedio ponderado de acciones comunces
cn circulacion 1,151,455 1,209,220
Utilidad (pérdida) neta por accion USS 4873 US§  (62.21)
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7. Utilidad Neta y Valor de los Activos Netos por Accion (continuacion)
31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Valor de los aclivos netos por accion:
Valor de los activos netos (NAV) USS 451,967,451 USS 414,187,957
Numero de acciones comunes en circulacion 1,144,986 1,188,024
Valor de los activos netos (NAV) por accion USS 394.74 USS 348.64

El cdlculo del nimero de acciones comunes en circulacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se¢
describe a continuacion:
31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Numero de acciones comunes en circulacién:
Acciones emitidas 1,200,000 1.200,000
Acciones en tesoreria (55,014) (11,976)
Numero de acciones comunes en circulacion 1,144,986 1.188.024

8. Gastos Administrativos
Doce meses terminados el
31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado)
Honorarios por asesorfa de inversion y administracion
global (Nota 12) US$ 866,834 USS 1,044,430
Junta Directiva (Nota 12) 105,000 105,000
Otros gastos 348,067 355,232

USS 1319901 USS 1,504,662

Otros gastos incluyen honorarios legales, de auditoria, de administracion y otros.

Asesor de inversiones. Il 1 de mayo de 2006, la Compaiiia celebré un acuerdo de gestion con
HSZ Limited, Tortola (“HSZ”), como administrador general de inversiones. Por su
responsabilidad general por la gestion de los activos de la Compaiiia, HS7 tiene derecho a una
comision anual por administraciéon del 0.04%. Con respecto a las inversiones asiaticas, 11SZ ticne
derecho a una comisién anual de administracion del 0.30% pagadero trimestralmente sobre la
base del valor de los activos asiaticos a partir del trimestre pro-rata temporis. Con respecto a la
gestion de las inversiones globales, HSZ recibe una comision de gestion del 0.1% anual sobre cl
capital promcdio gestionado, pagadero p.r.t. al final de cada trimestre calendario. Ademas, HSZ
tiene derccho a una participacion cn los beneficios del 10% anual de su rendimiento neto anual
superior al 6%. Ista comision de rendimiento estd limitada a US$200,000 por afio y pagadera al
[inal del afio.
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9. Capital Emitido

Al 31 de diciembre de 2023 el capital social autorizado de Perutil, S.A. cra de 5,000,000 de
acciones. Al 31 de diciembre de 2023, el capital suscrito y pagado era la suma de U $$1,200,000
(diciembre 2022: US$1,200,000) representado por 1,200,000 (diciembre 2022: 1,200,000)
acciones comunes registradas con un valor nominal de US$1 cada una.

Durante el segundo trimestre de 2023 la Compafia distribuy6 dividendos de US$2.50 (2022:
US$5.00) por accidn a los accionistas registrados en las fechas de declaracion de dividendos.

10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion
Introduccion

El objetivo de la Compaiiia cn la gestion del riesgo es la creacion y proteccion del valor para el
accionista. El riesgo es inherente a las actividades de la Compafiia, pero se administra a través de
un proceso de identificacion, medicion y seguimicnto continuo, sujeto a limites de riesgo v olros
controles. El proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiifa. La Compaififa csla expucsta al ricsgo de mercado (que incluye ¢l riesgo de cambio de
moneda), ¢l riesgo de crédito y el riesgo de liquidez que surge de los instrumentos financieros
que posce.

Estructura de administracion de riesgos

El Administrador de Inversiones de la Compafifa es responsable de identificar y controlar los
ricsgos. La Junta Directiva supervisa al Administrador de Inversiones y es ¢l tltimo responsable
de la gestion global del riesgo de la Compaiifa,

Mitigacion de riesgos

LLa Compafifa tienc pardmetros de inversion que establecen sus estrategias gencrales de negocio,
su tolerancia al riesgo y su filosofia general de gestion de riesgos. La Compaiia utiliza derivados
y otros instrumentos para propositos de negociacion y conexion con sus actividades de gestion
de ricsgos.

Concentracién excesiva de riesgo

LLas concentraciones de riesgo cambiario pueden surgir si la Compafiia ticne una posicién neta
abierta significativa en una sola moneda extranjera, o la sumatoria de posiciones abicrtas nctas
en varias monedas que tienden a moverse juntas. Para evitar concentraciones excesivas del riesgo,
las politicas y procedimientos de la Compafifa incluyen guias especificas para enfocarse en
mantener una cartera diversificada. EI Administrador de Inversiones tiene instrucciones de
reducir la exposicion o utilizar instrumentos derivados para cl mancjo de concentraciones de
ricsgo excesivas cuando surjan.
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestién (continuacion)

Administracion del capital

El principal objetivo de la politica de gestion de capital de la Compafiia ¢s posicién de capital
solida para respaldar su negocio y maximizar ¢l valor para los accionistas.

La Compafifa administra su estructura de capital y realiza ajustes de acuerdo con los cambios en
las condicioncs econdémicas y las caracteristicas de riesgo de sus actividades. Para mantener o
ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el monto del pago de dividendos a los
accionistas, emitir nucvas acciones o readquirir las acciones previamente emitidas. No se han
realizado cambios en los objetivos, politicas y procesos sobre la administracién del capital.

Riesgo pais

El riesgo pais es el riesgo de que un suceso dentro de un pais pueda tener un efecto adverso en la
Compafifa, directamente al perjudicar ¢l valor de la Compaiiia o indirectamente a través de la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones con la Compaiiia.

Generalmente, estos eventos se relacionan, pero no sc limitan a: eventos soberanos tales como
incumplimientos o reestructuracién; cventos politicos tales como elecciones disputadas o
relerendos; restriceiones a los movimientos de divisas: inexistencia de mercados para convertir
divisas; conflictos regionales; contagio econdmico de otros eventos como problemas de
incumplimiento soberano o agitacion regional; crisis bancaria y cambiaria; y desastres naturales.

El marco de gestion de riesgos de la Compaiiia incorpora una seric de medidas y herramientas
para monitorear cste ricsgo. Iistas medidas incluyen: prucbas de tension de carteras concentradas:
varios limites por paifs; comité de gestion del riesgo pais (se reune trimestralmente o segun sca
necesario para revisar y reevaluar la orientacion para cada pais y region); y una calificacion de
riesgo por pais que determina la frecuencia de la revision de un pafs trimestralmente o segin sca
necesario. El riesgo pais sc identifica gencralmente con el domicilio de la persona juridica que
es la contraparte de la Compaiifa, salvo que la mayoria de los activos o ingresos de dicha entidad
se encuentren localizados en otro pais, en cuyo caso sc hace referencia a dicho pafs diferente.
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)

Las siguientes tablas ofrecen un resumen de las exposiciones de riesgo por sector y por pafs al 31
de diciembre de 2023 y 2022:

Activos Financieros Lifectivo
2023 2022 2023 2022
US$ 000 US$ 000 USS 000 US$ 000

(No Auditado) (Auditado) (No Auditado) (Auditado)
Concentracion por sector:

Bancos 35.732.539 40,335,837 44,778,227 36,834,999
Seguros 9,055,379 9,572,718 - -
Industrias 328,077,876 315,153,591 - -
Otros sectores 13,536,700 1251 1,475 = =

386,402,495 377,573,621 44,778,227 36,834,999

Concentracién geografica:
América 39,401,500 38,576,850 133,500 59,702

Asia 28,267,058 28,479,618 132,829 221,297
318,733,937 310,51/,153 44,511,898 36,554,000

386,402,495 377,573,621 44,778,227 _36.834,999

[La concentracion geografica se basa cn la ubicacion del cmisor.

Europa

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros fluctuen debido a cambios en las variables de mercado, tales como las
tasas dc interés, los tipos de cambio y los precios de las acciones. LI ricsgo maximo resultante
de los instrumentos financicros es igual a su valor razonable.

Pandemias, al igual que conflictos bélicos, tienen un impacto dirccto en la cconomia mundial y
cn ¢l comportamiento de los mercados. La inflacion anual y ¢l incremento en las tasas de interés
han tenido efectos directos en las valuaciones de los instrumentos financicros cotizados. La
Compafila mantiene un estricto seguimiento de las cotizaciones de los instrumentos financieros
a nivel mundial.

La Compaiifa estd expucsta al ricsgo de mercado a través de sus inversiones en actividades
comerciales. L.a Compafiia intenta limitar su exposicion del riesgo de mercado invirtiendo
principalmente en valores de primera clase emitidos por compariias reconocidas y negociados en
las principales bolsas de valores, considerando a la vez, la reduccidon de su exposicion cn
instrumentos financicros de industrias o paises scveramente afectadas por cualquicr conflicto

internacional.
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)
Riesgo de cambio de moneda

El riesgo de cambio de moneda es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctic
debido a cambios en las tasas de cambio de divisas. La C ompaiflia invierte en valores y otras
inversiones que estan denominadas en monedas distintas del délar. En consccuencia, ¢l valor de
los activos de la Compafifa pucde verse afectado de mancra favorable o desfavorable por las
fluctuaciones cn los tipos de cambio. Por lo tanto, la Compafifa necesariamente estard sujeta a
ricsgos de cambio de divisas.

Como resultado de la significancia de sus operaciones de inversion en moneda cxiranjera, los
activos ¢ ingresos de la Compafia pueden verse afectados por los movimientos en las tasas de
cambio. LLa Compafiia no se protege contra este ricsgo.

Las siguientes tablas resumen la exposicion de la Compaififa al riesgo cambiario al 31 de
diciembre de 2023 y 2022. Sc incluye en cstas tablas el valor en libros de los instrumentos
financieros de la Compaiifa, cmitidos en divisas originales distintas al doélar de EE. uu.,
clasificados por moneda.

31 de diciembre de 2023 (No audiiado)

USs
Activos: CHF HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 282,555,445 14,317,458 36,178,492 333,051,395
Efectivo 65,755,831 - - 63,755,831
Total de activos 348,311,276 14,317,458 36,178,492  398,807.226

31 de diciembre de 2022 (Auditade)

US$
Activos: CHF HKD EUR Total
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados 289.187.816 10.562.818 21,329,337 321,079,971
Efeetivo 36370365 221,297 164,624 36.756.285
Total de activos 325,558,181 10,784,115 21.493.961  357.836.256
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10. Riesgo Financiero, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultad para cumplir
con las obligaciones asociadas con los pasivos que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. LLa exposicion al riesgo de liquidez surge debido a la posibilidad de que la
Compaiiia dcba pagar sus pasivos o canjear sus acciones antes de lo esperado.

Las siguientes tablas muestran los flujos de efectivo contractuales no descontados de los
Instrumentos financieros significativos de la Compatiia sobre la base del vencimiento contractual
mds temprano posible en la fecha de reporte. Los flujos de efectivo de estos instrumentos podrian
diferir significativamentc de este andlisis.

31 de diciembre de 2023 (No auditado)

Hasta un l1a3 Jal2 l1as Mas de Sin
Total Mes Meses Meses afios Sanos  Vencimiento
USS
Activos:
Activos financieros a valor razonable 386,402,495 5419860 25,028,489 61,649,726 - - 294,304,420
Efectivo 05,813,100 . - - - - 65,813,106
Total de activos _452.215,601 5,419,860  25,028489 _ 61,649,726 - - 360,117,526
31 de diciembre de 2022 (Auditado)
Hasta un lal Jal2 las Mas de Sin
Total Mes Meses Meses afios Jafios  Vencimiento
US$
Aclivos;
Activos financicros a valor razonable 371,573,621 11,167,33 29394336  52.757.822 - - 284,254,125
Ffectivo 36.834.999 - - - - - 36,834.999
Total de activos 414408.620 11,167,338 29394336  52.757.822 - - 321,089.124

Riesgo de erédito

Il riesgo de crédito es el riesgo de que la contraparte de un instrumento financiero cause una
pérdida financicra para la Compafiia al no cumplir con una obligacién. La Compafiia cstd
expuesta al riesgo de pérdidas relacionadas con el crédito que pueden ocurrir como resultado de
que una contraparte o emisor no pueda o no quiera cumplir con sus obligaciones contractuales.

La Compafiia puede estar expuesta al riesgo de crédito en relacion con los emisores de los bonos
que pueda poscer. La Compailia busca limitar este riesgo comprando bonos solo a emisores de
alta calidad.

Las politicas de inversion establecidas de la Compaiiia prohiben las inversiones en cualquier tipo
de metales no preciosos, bienes de consumo o materias primas. in general, la Compafifa no cubre
ninguna de sus inversiones.
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10. Riesgo Financicro, Objetivos y Politicas de Gestion (continuacion)

Riesgo de precio de accion

Elriesgo de precio de las acciones es el riesgo de que el valor razonable de las acciones disminuya
como resultado de cambios en el nivel de los indices de acciones y de las acciones individuales.
La exposicion al riesgo del precio de las acciones de negociacion surge de los valores de capital
(acciones) a valor razonable con cambios en resultados. Un aumento del 10 por ciento en el valor
de la cartera de acciones de la Compaiiia incluido en la partida activos financieros a valor
razonable con cambios en resullados al 31 de diciembre de 2023 habria incrementado cl
patrimonio neto en aproximadamente US$38.64 millones (31 de diciembre de 2022: US$37.757
millones). Una disminucion equivalente habria resultado en un impacto equivalente pero opucsto
y causaria un deterioro potencial, lo que reduciria la utilidad (pérdida) neta en aproximadamente
US$38.64 millones (31 de diciembre de 2022: US$37.757 milloncs).

11. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 requicre revelaciones relacionadas con las mediciones del valor razonable utilizando
una jerarquia de valores razonables de tres niveles. El nivel dentro del cual se categoriza la
medicion del valor razonable en su totalidad se determina sobre la base del insumo de menor
nivel que es significativo para la medicion del valor razonable. Evaluar la importancia de un
insumo en particular requicre juicio, considerando factores especificos del activo o pasivo. La
siguicnte tabla muestra los instrumentos {inancieros reconocidos a valor razonable, categorizados
entre aquellos cuyo valor razonable sc basa en:

Nivel I — Precios cotizados de mercado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2— Técnicas de valoracion para las cuales el nivel de entrada mas bajo que es significativo
para la medicion de valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 — Técnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es significativa
para la medicion del valor razonable no es observable.
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11. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

Medicion recurrente del valor razonable de los activos

Medicion del valor razonable (No auditado)

Al 31 de diciembre de 2023 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros medidos a valor razonable

Acciones US$ 280,354,820 USS$ 280,354,820 USS - USss

Garantias 92,098,075 92,098,075 -

Fondos mutuos 13,949,600 13,949,600 -

Total de activos a valor razonable US$ 386,402,495 USS 386,402,495 US§ - USs =

Medicién del valor razonable (Auditado)

Al 31 de dicicmbre de 2022 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros medidos a valor razonable

Acciones US$ 266.337.325 US$ 266,337,325 US$ - US$
Garantias 93,319,496 93.319.4906 -

Fondos mutuos 17916800 17916300 -
Total de activos a valor razonable US$ 377.573,621 US$ 377.573,621 USS - US$

Técenicas de valuacion

Cuando los valores razonables de acciones, administrados por la Compariia y derivados se basan
en precios cotizados en el mercado, o cotizaciones de negociadores de valores, en un mercado
activo para activos idénticos sin ningtn ajuste, esos instrumentos estan incluidos dentro del Nivel
1 de la jerarquia.

Saldo de efectivo. Se considera que el valor razonable de estos activos se aproxima al valor en
libros dada su naturalcza a corto plazo.

Los instrumentos financicros derivados negociados fuera de la bolsa son valuados utilizando la
técnica de flujos de caja. L.a Compafiia no tenia instrumentos derivados abiertos al 31 dc
diciembre de 2023 ni 31 de diciembre de 2022.
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12. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los estados de situacion financiera y de resultados integrales incluyen los saldos y transacciones
con partes relacionadas, que son resumidos a continuacion:

31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
En ¢l Estado de Situacion Financiera
Pasivos:
Provisiones y otros pasivos USS 379264 US$ 346,993

Doce meses terminados el
31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

En el Estado de Resultados Integrales
Gastos administrativos:

Honorarios por asesoria de inversion y administracion global ~ USS 866,834  US$ 995,498
Junta Directiva USS 105,000 US$ 105,000
Otros gastos (compensacion a personal ejecutivo clave) USS 72,000 US$ 72,000
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